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Panama, 30 de marzo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Licenciada Real:
Con referencia al Programa de Notas por $50 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie R de Notas el dia 05 de abril de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 07 de abril de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie R (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fec!la_ ,de Fec_ha. de
Emisidon Vencimiento
R US$2,000,000.00 3.375%p.a. 07-abr-22 07-oct-24

Los dias Pago de Intereses de la Serie R seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus ordenes.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

W/

Bofis Oduber
VPE de Créditos, Cobr VVPE/de Operacignes y Soporte
y Regulatorios de Negocios
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°. 462-18 de 10 de Octubre de 2018
Monto de la Emision: US$50,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO
Plazo del Programa: 10 afios.
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 18 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion N°. 462-18 de 10 de octubre de 2018, autorizo
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo (*"NOTAS") a ser emitido por BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cincuenta Millones de Dédlares,
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie R de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo de
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie: “R”

Monto: US$2,000,000.00

Tasa de Interés: 3.375%

Pago de Intereses Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15 de
cada mes.

Pago de Capital: Al vencimiento.

Base del calculo de la tasa de interés: Dias calendarios /360.

Plazo: 2.5 afos.

Fecha de Oferta: 05 de abril de 2022.

Fecha de Emision: 07 de abril de 2022.

Fecha de Vencimiento: 07 de octubre de 2024.

Fecha de impresion del suplemento: 30 de marzo de 2022.

Redencién Anticipada: El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente las
Notas en cualquier momento, cumplido dos afos de la fecha de
oferta. Descripcion de Garantia: Esta Serie no
cuenta con una garantia especifica.

Uso de los Fondos: Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Nombre de la Calificadora y Calificacién

de la Emision: Emision: Fitch Ratings, AA- (pan). Las Calificaciones Nacionales

‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento
en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere solo ligeramente del de los
emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

Bofis Oduber
Cédula N°. 8-301-911
VPE de Creditos, Cobros y Regulatorios

Panama, 30 de marzo de 2022.

unaempresa de

¢ g GRUPO
Teléfono (507) 300-8500 ® Direccién Via Espana, Plaza Regency, piso 13 » www.lahipotecaria.com 0”“




4 Banco
7z LaHipotecaria

US$2,000,000.00 Nota Global Serie R

N°. 1

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad anénima panamefa, constituida mediante Escritura Publica nimero 7,950 de 7 de noviembre
de 1996, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044, actualizada al Documento Redi nimero 1786538 de la
Seccion Mercantil del Registro Publico.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 3.375% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 07 de octubre de 2024.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacion y
entrega del mismo la suma de: Dos Millones De Délares Estadounidenses (US$2,000,000.00) el 07
de octubre de 2024 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses
sobre dicho capital a partir del 07 de abril de 2022, a una tasa fija de tres punto tres siete cinco por
ciento (3.375%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama antes de la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor
mensualmente a partir de la Fecha de Expedicion o al vencimiento de la respectiva Nota. De no ser la
Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a esta Nota los realizara el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “R" de la emision de Notas Comerciales Negociables autorizada hasta
por Cincuenta Millones de Ddlares Estadounidenses (US$50,000,000.00), segun resolucién de la
Junta Directiva del Emisor del dia diez (10) de octubre de dos mil dieciocho (2018). Al momento de ser
emitidas, cada una de las series de las Notas, podran no tener garantia especial; 6 estar respaldada con
fianza solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A., hasta por el 100% de la serie emitida, mas
los intereses, gastos y costas de dicha serie (la “Fianza”); ¢ estara garantizada por un Fideicomiso
constituido por el Emisor, en su calidad de Fideicomitente y BG Trust, Inc. en su calidad de Fiduciario, al
cual el Emisor le habra transferido una cartera de Créditos Hipotecarios que reunen ciertas condiciones
de elegibilidad y otros activos.

Banco La Hipotecaria, S.A.
07 de abril de 2022

w7 ) G

FIRMA AUTORIZA a 7RMA AUTORIZADA

unaempresa de

2 : GRUPO
Teléfono (507) 300-8500 = Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com 01’0




TERMINGS Y CONDICIONES DE LA NOTA
Exta Nota s regrd pos los 18mines y condicionss en of Prospecta Informative de la Emesidn, ol cusl reposa en la Superintendencia del Mercado de Valores. Estas Natas no lendrin una garartia especifica respaldadas Unicamente pof ol crédita general del Emisar

Términos y condiciones de 1as Notas: la Jurta Drectva de Banco La Hipolecaria, S A (ol "Emisor’), medante resciuciones aprobadas el dia diez (10) de
octubre del dos mil deciocho (2018}, autonza |a emeasdn de Notas Comerciales Negociables a Mediana Plazo (las "Notas”), en forma nominativa, regrstrados y sin
‘cupones. hasta por un vaior nominal tofal de Cincuenta Milones De Dolares (US$50,000, 000 00), moneca o cursa legal o los Estados Unidos de Amérca Las
Motas forman pare de un programa emilids en tantas series Como o estime converserte & Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercada Sujetoala
establecida 8 cortinuacian, |a fecha en que las Motas de cada sene sean oftecsdss al pubbeo (la “Fecha de Oferta’), la tasa de irterds {12 “Tasa de Inferés’), los
termings para el pago de interases y 1@ fecha Oa vencemiento de hasta ciento verle (120] meses comtados @ pati de la Fecha de Oferta (la "Fecha de
Vencimeento®) de las Notas de cada serie, serdn fados par el Emisor de tiempa en liempo antes ce o 8 momentc de su ofeciments pibice A continuacidn se
descritan ok tarmings y condcaanes del programa de las Notas que serdn obseta de la oferta

a1, Emisitn, fecha, sutenticacion y registro de las Nofas: para que l=s Motes sean una obligacidn vasda y exigble cel Emsce, las meames deberdn ser
frmacas en nomore ¥ representacion del Emisar por (i) cualesquiera dos Directores, o (1) cualesquiera dos (ignatanos, o (i) cuaiquier Drectar conjuntaments
con cualqueer Chgnatario, o () John D Rauschkolb conurtamente con Bors Oduber B, o (v) John D Rauschiold conjuriamente con Gaelle de Tejeira, o (vi)
Jubn O Rauschkeh conjuntamente con Radl Zarak (vi) John D Rauschkod con cualquier Dwector o Dignatana, o [vif) Boris Oduber B conjuntamente con
Grelle de Tejera, o () Barms Oduber B conjuntamenta con Radl Zarak (x) Borts Dduber B. conuntamente con cusiqueer Dweclor o Dignatario, o (xi) Geele de
Tejera conurtaments con Radl Zarak, (1) Geslle e Tejera conjuntamente con cuakguer Drector o Dignatario, {vii) Radl Zarak conjurtaments con cuaiquear
Dwector o Dignatania o (xiv) guienes en o futurs la Junta Dwectiva de Banco La Hipotecaria, $ & designe para qua fren los thrminos y condicsones. Ge las Notas y
para que frmen las Notas en nombre y representacidn del Emisor, conforme lo aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores  Las frmas de los
treptesertantes del Emmor deterdn ser maruscritas. La venta de caca Nota serd repstaca y fechaca por ol Agente de Pago, Regitro y Transferencia, en la
fecha en que ésta recba valor por la mema [Fecha de Emision’) acordada entre el Emisar y &l compradar en el acuerda de ola

drecta o indrectaments. (2) Notas Fisicas. Las Notes Globales pueden ser par )
8 () LatnClear o cualguier sucescr ce LatnClear, nolifca sl Emor que o queste o puede continuar coma depostaric de las Notas Glabales o
# MO Cuerta con btencia de certral de valores, y LN SUCESON N0 B4 NOMbrada dertro de los noventa (90) dizs siguentes a 13 fecha en que e
Emwnw|uam|mtnmumaa n(h;unl’-rbnp-ri-wiulwmlol LatinCiear la converssdn de sus derechos bursaties en ofra
farma de 1 o de LatinChear y sujeto & los términds y condciones de ks respectvas Notas. En escs
casos el Emisar wtilizard sus mepres u'blrxw para hacer amegios con Lmlmrnm:-m las Notas Globales por Notas Indriduales y
causard |n emewon y entrega o Agerte de Pago, Regatro y T para que éste las autentique y
ertregue a los Tenedores Regsirados  En casc que un tenedor de derechos b;n.kin con rnudu de las Notas Giobales 0esee la COMverson
@8 dichos defechos burstibes en Notas individuales, debera presentar sobCfud e5crta & LatinClear, farmulada de scuerdo & sus reglamentos y
procedimientos, 13 cual NeCEsanaments IMplica Lna solictud drigida & LatinClear a través de un Partcpante y una sobotud drigica al Agerte de
Paga, Regsire y Translferencia y ol Emisor por LatinClear  En fodos 108 casos, Notas Indeadusies erfregadas & cambio de Notas Gicbales o
derechos bursahles con respecto de las Nolas Globales, serdn regisiradas y emiidas en las denomnacionss aprobadas. conforme a la solicitud
de LatinClear Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursities gue solicta |8 eresadn de Notas Indwiduaies, cuslesquiera costos y cargas.
#N QUe INCUTA GITeCta & NAvectamente o Emmsor en felacdn con la emmicn de dchas Notas Individuales. Una vez emibdas las hoss
Individuaies, 1o paga de infereses serd heche en Dolares. en cada Dia de Pago de Interés, mediants chegue emfido a favor del Tenedor
Regsirado el cual serd enviado por cores certficada al Tenador Restraco 8 14 URIMA Sreceion del Tenedar Regmirada que conste en el
Flegsiro o retrads por el Tenedar Regairada en las oficines del Agerte de Pago, Regrstra y Transfersncia La responsabiaad del Agerte de
Page, Fegstro y Transferencia se Bmitard a enviar dicha cheque por coreo certficado o Tenedor FRagstrads a 13 dreccitn que consle en el
Regsiro, entendiéndose que para Iodos los efectos legaies, o pago de infereses ha sdo hecha y recibids satimfactoriamente por e Tenedor
Regmirads en la Techa de rangues Sel sobie que contenga dicha cheque segin el recita sxpedido al Agante de Faga, Regstro y Translerencia
per la oficing da comeo. En caso ce pérdda, hurlo, Sesiruceion o falla de entrega del cheque, la cancelacion y reposicion del cheque & regri
por Las leyes de la Repithca de Panama y las prictces del Aperte de Pago. Regstia y Tramsferencia y cuslesquiera costos y cargos

que aplque conforme @ 1as reglas de bouidacidn de la Boisa de Valores de Panamd, S A y Central Latinoamericana de Valores, S A (LatnCler) EI Agente de
Pago. Regstro y #n sus oficings un registia (el "Registro”) en ef cual anctard. en la Fecha de Emisidn de cada Nota,
romide ¥ la dieccion de lajs) persona(s) a favor de quien(es) dicha Nota sea inicialmente expeduda. #si como o de cada uno de los subsiguientes Tenedores
Regmtradon de la mama para Io:ul se debera notficar al Agerte de Pago, Regsiro y Transfersncia de cada cessdn o verta de las Motas. El lérming “Tenedor

L] significa aquellals) personais) a cuyo(s) nombrels) una Nota esté en un momento delerminado iMecres en of Regato
En casa de qua el Regsiro fuere Sestruiso o resullase naccesitie al Emiscr en a Fecha de Vencimeents oe una Sefie por motivos de fuerza mayar o caso fartuits,
@ Emisor queda autrzado por los Tenedodes Regmiracdos a pagar of capital o los inleieses de lis Nolss de dicha Serie de scusido con o indicado en kos
certficados de Notas crignales emdidos y preserfados para diche propdsit

a2 Pago de capital: [l Cmeos l!llfhda‘!gﬂi:deplp Regetra y Trarsferenca, p-gxlnl‘l-mﬂopamu-ulem ol valor nomenal de dcha Mota,en
ailares, en un sk pago en la Fecha de n Anhcipada (cuanda aplque). de #n #ste Prospects informatng

a3 Computo y pago de intereses: (a) Tasa de Inferds Las Nolas devengarin una lasa de inferés fja que serd deferminada por ol Emmar para cada Serie
conforme lo establecids en ta Nota Dicha tasa fija de irterés serd mediarte al Prospecto . als del Mercada de
WValofes y & s Bolsa de Valores de Panama. S5 A al mencs un Dia Hibl antes de la Oferta de cada Nota (B) infereses devengados Cada Nota devengard intereses
pagadercs respecto a su capial desde la Fecha de Emmidn de las Notas de |a respectiva Sene. hasts que su capital sea pagada en su totahidad Los intereses.
devengados por las Notas serdn pagados mensuaimente los dizs qunce (15) de cada mes (cada ung, un "Dia de Pago de Inferés”) o en la Facha da Vencimients
e las Notes sepin ésta Gtima se defermine para cada sarie. en Ddlares. moneda de curso legal de los Estados Undos de Amirica Las Notas de fodas las
serses tendrin. pues, ef mamo Dia de Pago ce interés. £ periodo que comienza en la Fecha de Ememadn y termina en of Dia de Pago de Inferés

con dicha reposicion correrdn por cuenta del Tenedor R-p-lrm Todo pago de captal se hard contra la presentacdn, endoss ¥
entrepa o la comespondents Nota ol Agerte de Pago, Regstay T . N 3us oficinas. w0 la cudad de Panamd, Repdbkca
de Panami, medants chequa emtida a favor del Tenedor Registrada, of cual serd envisda por coreo certificado al Tenedor Regsirada a la
ulima dreccién del Tenedar Regairado que conste en of Regsiro o retrado por ol Tenedor Fepsirado en las oficinas del Agente de Pago,
Regmtra y Transferencia. Todos los pagas de capdal con respecto a las Notas serin hechos en Délares La responsabicdad ol Agants de Fage,
Regmtra y Trarsferencia s kmdard a emaar diche cheque pof cormes &l Tenedor a la direccion g en el Registro,
entendidndose que para todos los efectos legales, o pago de capdal ha 5i0a hecha ¥ recibedo sabs! por el Teredor e la
Fecha de franqueo del sabre que contenga dicho cheque sepin ol recibo expedido al Agente de Page. Registro y Transferencia por la oficing de
comes. En casa de pardida, hurto, destruccsdn o falta de eniTega del chegue, 1 Cancelacidn y reposiciin del cheque se regra por las leyes de la
Reputica de Panamd y las practcas del Agente de Paga, Regmtro y Transferencia y cualesquiera costos y Cargos relaconadcs con docha
repesician correrdn por cuerts del Tenedor Regutrado Salvo que medie orden judicial al respecto, f Agente de Pago, Registra y Transferenca
podri. sin ninguna responsatdidad, reconocer al Tenedor Registrada de una Nou Incividual como e urca, legitimo y ateochita propietana, duefio
i thular Se dicha Nots pars efectusr pagos del mismo, recibe i atros ¥3 563 gue ocha Nota esié © na
vencada o que el Emisor haya recibido cusiquiers notificacien o :mn-:-mn en cortraria referente & la propedad, dominic o teuandad de i
MISMa o referents @ su preva humo, roba, MUtIAcion, desTuccion o perdida Las Notas 0N en el Regmtro
Cuanda una Nota indvidual sea entregaca al Agerte de Pago, Regrstro y Transferencia para el regmiro de su ransferencia_ el Agents de Fago,
Registra y Transferencia canceiard dcha MNota, expedid y entregark una fueva Nola al endosstario de la Nola tramferida y anctard dcha
transferencia en o Registro, de conformidad y supeto a lo establecido en esta Nota La nueva Nota emitida por razon de la ransferencia serd una
otiigacion valida y engible del Emesor y gozard Oa kos mismos derechos y prviegios que lenia la Nota rarmlerda  Toda Mots presentads al
Agente de Pago, Regmsiro y Transfersncia para ef regsiro de su transferancia deterd sar debidamants endosada por e Tenedor Regsiracs
mediante endceo especisl en 1orma satelactoria y (8 opcidn del Emmor, el Agerte de Pago, Regmtra y Tramsferencea) autenticada par Notana
Piblca. La anctacsdn hecha por el Agerte de Pago, Registro y o o Repstro # process ca e la Nota
El Agente de Paga. Registro y T no aceptard de regrairg de 9 una Nota en of Regstro dentro de los dez
(10} Dias Hitsles inmedataments precedentes a cada Dia de Pago de Interes y'o Fecha de Vencimserlo Cuslesquiers coslos y cargos

siguiente y asi sucescaments hasta la Facha de Venomiento se dentficard como "Periodo de Interés™  5i 1a Fecha de Venowmients o Oia ce Fago de Inferds,
concidiera con una facha que no fussa un Dia Hati, 1a Fecha de Vercimiento y/'o o Dia de Pago de Interés y el cormespondents pago de captal yio ntereses
s£gUn sea of casD, 88 oxtendard hasta el siguerte Dia Habi inmedataments, pero sin comerss los Sas par los efectos del computa del Periods de Intenés,
efectuandose ol pago comespondanta an dicha Dia Habl  El térmene "Dia Habil s@ refers a tode 0 que 1o sea satada, domings © dia nacional o fenado, y &n
que los bances o koencia general estan autorizados por la Superntendencia de Bances para abrir af pdbico en la Cudad de Panama, Repdbica de Panamd (g}
Cavmputa de infereses. Los mteresss Seran pagaderss con respects B cada Nota y serdn calculados por of Agente de Pago, Registro y Tramslerencia, aphcands la
Tasa de Inferés a la suma de capital de la Nota, mubplhcando |a cuantia resuliants por ¢ nimero de dias calendarics del Pericdo Oe Interds (inchuyendo o primer
dia de dicha Perlodo de Interés pero excluyendo la respectiva Fecha de Vencimiento o Dia de Pago de Inerés. segun sea of caso), dividido entre rescientos
sesanta (360) dias y redondeando la cantdad resullante al centavo més cefcana (medio centave redondeada hacia arriba)  (d) Intereses moratorios Sien la
Fecha de Vencimiento o en un Dia e Paga de Interés, ef paga del capital o inlereses de una Nota, segin  fuese i wtenido o negado, ol
Emisor cortinuard paganda al Tenedor dicha Nota, ¥ intereses sobre l2s sumas indebidamente retenidas.
o negadas. ya sea por rardn de pagos a capfal o infereses. @ la misma tasa de inferés anual prevesta para la respectna Nota, cesde 1a fecha en qua dicha suma
de capdal o inferés, segin sea el Caso, venceTe ¥ 583 pagadera hasta (1) la fecha en qua cicha suma de capfal o interés sea pagaca en su totahdad a la nueva
presentacsin da la MNota al Agents ca Pago, Repstro y Transfersncia o (1) #f Dia Habid que of Emisor designe y nobfiqua ser L fecha @ partr de la cual dicha Nota

ton dicha n por cuerta del Tenador Los Teredores [podran salcar al Agerts de Pago,
Fegistra y Transferencia el carpe de una Nota Individual por otres Hotas Indriduales pero de menor denominacian o de varias Notas por otra
Nota pero de mayor jon Dicha sobctid serd hecha por el Tenedor R-glwlda por escriio en formularios que para sl efecto preparard
el Agente de Pago, Registro y Transferencia, ks cuales deterdn ser o por ol Tenedor Regisrada La solcud detard ser
presentaca al Agente de Pago, Registra y Trarslerencia en sus oficines principales yd-berl ademis extar acompafiaca por a o las Motas que se
desean cangar
4. Dineros No Reclamados. Toda suma de dinera que haya sida puests a disposicidn del Agente de Paga. R.qm-u 1 Transterencia por el
Ermisor para cuber los de captal o inlereses oe las Notas gue no sea per loa I3 Motas derra de un
periodo de doce (17) meses siguientes a su vencimienta. serd devuelta por ol Agents de Fago, Regsio y lrw«m al Emmor y cualguesr
requarimiento de pago por parte del Tenedor Regmtrado de una Nota deberd ser dingido drectamente al Emm:mcﬂu-c.lgmclunpqu
Registro y Transferencia responsabibdad ulenor aiguna. Las del Emisor &n las Notas con
laley Las sumas de capital @ infereses adeudadas por el Emsar de corformidad con las Notas que no sean detadamants uumlpu L
Tenedores Registrados de conformidad con los 1ermines de esta Nota de la bey o de una orden judicial no devengardn inlereses con

(1T Techas de
ato Tras Canfe y dw las Notas, (a) TRutaridad de la Nota (1) Bl Emesor o el Agente de Pago,
FRegistra y Irlmrum poaun £ ninguna responsablidad de sy parte, excepto que medie dolo de su parte, reconocer al Tenedor Regetrada
umnNaawummmm«mmm,mnumum duefic y Al de dena Nota, aun habiends recibada

debidaments presentada ¥ cobro y NO pagaca serd efectiva & nmedidtaments pagada @ su Nuevl presentacion o Agenie oe Pago, Regstro y Ti .
wempre y cuanda dicha Nota 5ea efectivamants pagaca en dicha nusva presertacion Las Notas devengardn ntereses harsla |a fecha de su vencimienta

a.d. Respaido y garantias. las Nofas no tendrin una garantia especifica, por @l créato g del Emisar.

a.5. Redencidn anticipada: El Emscr podrd, 3 su entera decrecsdn redimin, parcaal o fotalments, una o mis series ce las Notas, al cen por clents (100%) de su
walor nominal. cumpldos dos afos @ patr de @ Fecha o Oferta de la respactiva sene @ ser redimida En ambos casos |a redencién anticipada se hard
wrecamants por of monts de capfal de los Notas @ ser redumedas mas infereses scumulados hasia la corfespondiente fecha de redencion. El Emmsor establecerd
a8 reglas aphcables para of rocesd de redencion de las Notas En caso de que e Emisor ejerza su derecho de redime la iotalidad de los Notas, publicard un
aviso O redencion en dos (2) dianos de crculaciin nacional en la Repiblica de Panama por tres (J) dias consecutivos y con no mends de treinta (30) diss de
articipacsin @ la fecha propuesta para la redencion. En dicha aviso se los términos y de la redencidn, ia fecha y la suma
destinada a 1l efecto La fecha de redencion deberd coincidic con un Dia de Pago de Inferés. En caso de que ¢l Emisor decida tedsmr parcisimente las Notas,
este podrd oplar por redimir (1) parte de |as Notas de cada una de Las series, (i) pare de las Notas de una de las Series o (iii) Gnicamente la tofaidad de las Notas
de una de las series La determinacion de aquelas Notas que serin redimidas parciaimente se hard mediants sorted fevado a cabo ante Notaro Pubéco, sabvo en
el caso mencionada en el punta () antericr £l sortea deberd llevarse a cabo con vewte (20) Dias Hidies de anticpaciin a la fecha e redencién y o resutado
deberd ser comurscado a los Tenedares Regstrados medante avso publcado por dos (7} dias hibles consacutivas en dos () dancs de amplia circulacion en la
Repubiica de Fanama, dertro da los cinco (5) Dlu Hibdas comtadas a partr de la facha del soreo San panuicia de lo anterior, o Emisor podrd optar por drstribuir
entre todos los Tened 0 ertre los Tenedores Regisracos de una sene, ef morto 1otal de [as Notas gue serdn redimedas

a8, Vencimiento por Incumplimiento: 54 entenderd que ewsts un "Evento de incumplhmesnto” en relacdn con una Mota s () EI Agents de Paga, Regstro y
Transferencia y'o of Emsor Ncebidamante retuesen © N pagasen pof Mds de diez (10) Dias Hibdes. cuaiquiers suma de inlerés gue hublese vercida o fese exglie
con relacion a una Nota EI Agents da Pago. Regsro y Transherencia y'a of Emsor tendrin un plazo de dez (10) dlas habdes pars subsanar diche ncumplrmenta; (1) E1
Agants oa Pago, Regstro y 1a y'o o Emrmor N0 pagasen pof mas de der (10) Dias Hables, cualquiens suma de captal gue hubuwss
wencada y fuese emgile con relacion & dicha Nota y teclamada segun o dspuesta en este Prospecto informativo. £1 Agente de Pago, Regairo y Tramsferencia y'o of Ermmsor
tendran un plazo de diez (10) dias hibies para subsanar deba i) & Emimor . de forma escria, su ncapacxdad para pagar cuakuer deuda
contralaa por @ caiga en imolvencia o solcilars ser declarsdo en guistra o sujets al concurso de sus aceedares, (W) Si la Superintendencia de Bancos de Panami
revocaa la Ieencia Bancaria del Emusor, (v} £l Emmor incumphese con el paga de captal e infereses sobre las Notas o cualesquiera obigaciones con terceras
Pefsonas, siempre ¥ cuahda o monto total de dichas obligaciones en conjurio, exceda la suma de un mellén de ddlares (US31,000.000 00} EI Emisor tendrd un
plazo de trenta (30} dias habies a partic de La fecha en que -] situacidn p iba. dicha =] ivil o Ermor Msese
drueta 0 entrase en estado de bquidacisn, QOCIACIcn y primoga de wus ardioga. % con una Nota, una o mas
Everos de ocurmiesen, ¥ ra huesen . Tenedor A Ge dcha Nota podrd, mediante notficacsdn (la “Notficacion de
Incumplemiento’) por escris al Agente de Pago, Regsiro y Transferencia, con copia ol Emsor y presentacsn de i respactva Nota al Apente e Pago, Regstiro y
Transferencia_ ceclarar doha Nota da plaro vencido y #ngi o pago mmadiatn del capial oe [ Nota y 1o inferesas acumLERd0S.

aT. Agenta de Pago, Registro y Transferencia. El Emisor podra desigrar un Agerte de Page. Fegstra y Transferencia, el cual prestard ol senicia de pago de
o8 infeteses cuanda corespondan y del capital de ks Notas al vencmiento, marfendrd un Regmtra de los Tenedores Regairacos de cada Nota y tamitard las
transferencaas, cambsos oo thandad y canjes oa Las Notas que se requieran  Banco General, 5 A ha ssumido las funciones de Agente de Pago, Regeta y
Transferencia de las Notas  Por tanta, Banco General. 5 A y of Emisar han celetwado un Contrato de Agencia de Paga (ol "Contrato de Agencia’) y una copia
de 1al contrata reposa en |8 Superintendencia tel Mercado de Valoies y n la Bala de Valores de Panamd, SA El Contrala de Agencia feglamenta el pago y
tramsferencia de Las Notas segin b dispuesio en esta Nota uwm #l paga priorfana de los gastos y commones del Agente de Pago. Regstra y

#n senfida contrano o adn con © conocimiento de hechos Gue PoAgan en duda |a cahdad de propetana del
Tenedor (1) Encmeoanuﬂ Nota tenga & 408 o mis personas anctadss en e Regatio coms Tenedores Regietiados del mama, el Agerte
e Pago, Regstro y Transferencea y'o ol Emisor, salvo acuerda en contrana con los respectvos Tenedores Repmirados, segurdn las siguentes
reglas. si se uliiza 8 expresion *y en of Regairo. se erfenderd COMG UM ACTEENCIS MANCOMUNAada y 54 requersa la frma de tados los
Tenedores Regmtrados de doha Nota identificacos en ol Registro; sl 58 UDIZS 18 eapresion "0° se entendeld como una Bcieencia solidaris y se
fequerrd la frma de cualiguiera de los Tenedores Regrsirados de dicha Nota, y 5 no $# UtkZa Jlguna 08 #S1as SIDIESONEs O S8 UERZE CUMQUTS
il que No indigue claramente los derechos y cbligaciones de cada Uno, se entenderl cOmo UNa aceencia mancomunada y por Io lanto se
requerrd Ia firma de 1odos los Tenedores Registrados de dicha Nota que aparecen en el Registro. (W) En caso o8 muerts o INCapackdad del
Tenedor Regsirada se tendrd & su guardidn, hutor, albacea u otra persona de acuerdo con las leyes de su Gitimo domiciba tenga a su carga
1a adminstracicn y 8 548 bienes como e epresertante legitma del Tenedor Regatrada () Si el Tenedar Registrads et una
persona juridica se tendrd Como su representants a 13 personas qua e ACUdo @ 13 leyes del Pais de BU CONSIRLCION Tengan la Tacutad para
adminisirar los bvenes de deha ente puridco. (b) Traspaso de Notas En e traspaso de las Nolas, el Agente de Pago, Regstro y Transferencia
aplicard |as sigulentes reglas. (1) Las Notas sdio son ransfenbles en o Regsiro (i) Los raspascs se haedn medante cesidn al dorso de |a Nota o
cualquier obra mum-rlu de cesidn aceptabie al Agents q. P-go Regsiro y Transterencia (i8] El instrumanto de ceson deba sar frmada por e
Tenedor El Agenite ge Pago, Regmiro y Transferencia podid anctar el raspass si a su juecis las
frmas aparentan a I-IHCIO VISL B4Y BUTANDCES, pUdienca win eMEATDo BigH Que Las Timas del cedente yio del cesonana sean sulenticadas pot
L Actarie piblics de la Repibica de Panamd, un cérmul de la Repitica de Panami o un banco en el exfenor que garanhce gue e frate de Una
frma autinbca (v) El cedente o el cesionano deberd entregar la Mota orignal al Agente de Pago Regisha y Trarmsferencia (v) El Agente de
Pago. Regstro y . no aceptard da registro @8 una Nota en R dentro o¢ los diez (10) Dias
Haoiles Inmediataments [racedentes & cada Dia de Paga de Irterés o Fecha de Vercamerto (vi) £l Agente de Pago, Regstro y Transterencaa
podrd acepfar cuaiguier documentacion que acTecde |o antenor B actuandc de buena e Considera gua L COCUMENtAcion &8 penUNa y Suficentes
¥ podrd exigir cuanta documentacién estme convenierte para acredtar lo antenor a su satsfaccdn (vi) EI Agente de Fago, Registro y
Transferencia ademis podrd exigir que se le suministren opniones de abogados kddnecs como condacsdn para tramitar of raspaso de propedad
deuna Nota El costa de estos dictamenes comerd por cuenta de 13 persona que soicibe & raspass, canje o reposicidn. (vil) EI Agerte de Pago,
Registra y Transferencia podrd negarse a registrar ol raspaso da wna Nota cuando razonabiemants Creyess que 18 Persona Que Comparecs ante
# no es ol Tenedor Regatrads de dicha Nota o s legitma apoderado, o que se trafa de un documenta faksficada o No genuing o por razdn de
una oroen expedida por una autoridad competente. (o} Reposiciin de Notas: Toda sclcitud pars la reposacsdn de una Nota mutilada, destriada,
perdda, robada hurtada o indebidamente apropiada. deberd ser drigda por escrio al Apente de Pago, Registro y Tramsferencia, con copa
«m.muEm.mmquauwmmw,uwrum Rtgnn‘nyTllmleuml screditen e robo, hurtc,
destruccion. mutiacion. pérdida o apropiacién mndebida, asi coma que solcen ol Emmsor yio ¢
Agente de Pago, Registro y Transferencia Una vez recibada completa la uu:umﬂtl:iﬁn artenar, li Emisar podrd autarzar al Agerte ca Fago,
Registra y Transferencsa & que reponga la Nota obyelo de la schcitud de reposicidn. No cbstarte ko arteriof, el Emacr siempre podra exige que
we proceds mediarte el trimite de un jucio de rupun:'éﬂ dn!l-ius id) Canje de Notas: Sempre y cuanda Con respecic ¥ MAMO NG pese
nnguna orden de autoridad que la Nota, ef Tenedor Regaitrado de dicha Nota podri solctar por escritg
¥ baja su firma {3 fa de su represertants) al Agente de Pago. Regsiro y Transferencia gue Cambea una o mas Notas por Notas de menor o mayar
dencminacion, mutipios ce Mil Délares (US$1,000 00) moneda de curse legal de los Extados Uridos de América La schctid ceberd indicar el
nimera y denomanacsin de las Notas Gue se desea canjear, a8l coma, las ruevas . deberd ser [x en las
oficinas principales del Iglnfrt de Pago. Regstro y Transferencia Dcha !-Bll'—l‘-.ld cebera estar ‘w'\lﬂ por la (las) Nota(s) que se desean
carjear Una vez p 18 sehiclud de d e esta Seccudn, el Agerfe de Paga, Regatio y
Transferencia procederd & anular los titulos caryeados y & entregar las Notss susttutes, las eullﬂ deber dn CoNCId N CUAND & SuU vakor nominal
total con la del (de las) Nota(s) canjeadads) (e} Cancelacién ] Agents e Pago. Repstra y Trarsferencia andara y cancelars todos aquellas
Motas que Pubeesen seo feemplazadas de corformidad con ko estipulsdo en estos terminas y condiciones y ol Corfrato de Agencia  Las Notes
anuladas y canceladas no mh SO reexpachdas.

all, L] o Emiscr deberd ser dada por escriio, frmada y erfregada perscnaiments por el
Tenedor Regstraco de Il Nota, jurto con 13 presentacion de la Nota, coma se detala a corfinuaciin AL E“SOR LA HIPOTECARIA, 5 A Praza
Regency 195, Pmo No 4, Via Espafa 8233858 Zona 7 Panamd Repibica de Panama Teldfono 300-8500, Fax J00-8501 Atencidn: Gerarta
General Toda nobficacion o comunacacion al Aperte de Pags. Regeiro y Transferencia deberd ser dada por escriio y entregada como se detala
® contiuacsdn. AL AGENTE DE PAGO, REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA: BANCO GENERAL SA . Cate Aquiing de la Guardia. apartade D834-
00135, Panamd, Repubica de Panamid Teltfono 2051700, fax 2157487 Correo Toda @

Trarsterencia, literando al Agerte de Pago, Regrtro y T
Agents de Fago, R, ¥

de un nuevo
hios

® Emisor, o al Agents de Page, Repstro y s detsda y
entregada al Emmor o al Agerte ce Pago. Regstra y de con io

spuesios en esta Not
Regisirads de w Mota, por la mers lenencia e e misma, scepta los Lerminos y condiciones del Contrato de Agencia La gestidn del Agerte de Pago, Regatra y
T a fawor del Emisor. El Agente de Pago. Regstro y Transferencia no asumrd i mcumrd en ninguna cblgacion o
.mwm. \rl sea conlractual o eatracorftractual. para con ios Tenedores Regalrados de las Notas, ni actuard como agenle, representante. mandatano o
foduciano de los Tenecores Regieiracos de las Notas  El Agente ce Pago, Regsiro y Translerencia, coma tal, na Garantiza ks pagos de capial o intereses a los
Tenedores Regatrados de las N, ¥ stia se comprometerd con e Emisor a entregar a los Tenedores Regstrados ca dchas Notas, [as sumas que hubiese
recbido del Emaar para tal ta de corformicad ton s Terminos y condiciones de las Notas y el Contralo de Agencia  EI Agerfe de Page, Regatto y
Transtersnca y cualquiera de sus Bccionstas, deectores, dgnatarcs o companiss subsidianas o MMEadas podran ser Tenedores Regalrados de una o mis Notas
y enirar en cualesquiera fransaccones comercales con ef Emmor o cualguiera de sus subsdiarias o affiadas sin tener que rendr cuenta de eio a ios Tenedores
Registrades de las Notas.

a8 Pago y Forma de las Nodas. (a) Notas Globales  Las Noths serdn emfidas en und o mis macrobiulos o 1Rukos globales (colectivaments, las “Nolas
Globales”) emitidos en forma nominativa y regstrada, win cupones  Las Nofas Globales serdn emiidos a nombre de Central Latinoamencana de Valores, 5 A
CLatinClear’) quien acreditard en su sistema intema ol monto de capdal que Coresponce § CAZA una de las insttuciones que Manbenen cuentas con LatrClear
Dichas cuentas serdn desigradas incaimenta por ef Emscr ¢ 1a perscna que éste designe. La propiecad de derechos bursities con
3 Globales estard imitads a Participaries 0 a persanas que los Participardes le reconozcan derechos bursities con respects a las Notas
La propeecad de derechos bursaties Con respecta 4 las Notas Globa'es serd demostiada, y o raspaso oe Gcha propeedad serd efectuado Uncamente
a través o8 o8 reQsiros da LatinClear (an relacion con los derechos O los Faricipantes) y los registros oa los Paricipantes (en relacion con los derechos de
personas detintas 8 bos Patcipantes) Mientras las Notss estén representadas por una o mas Notas Globales, el Tenedor Regstrads de cada una de dichas
Hotas Globales serd considerado coma el UNICO propeetana ce dichas Nofas en relacsdn con lodos los pagos, de acuerdo a los lérminos y condicaones de las
Motas  Maeriras LatnCleas sea of teredor registrado de las Motss Globales, LatnClear serd ol Umice prop de las Notas en
dichas Notas Giobales y los inversionatas tendrdn derechos bursities con respecto a las Notas Gicbales. Ningun wwm de cerechos burkaties con respecto
a 1as Notas Globales 1endra derecho B tansfens diChos derechos, Salve dé BCue(do B los Teglamentos y procedimientos oe LatnClear Toda paga de captal e
rtaasas bap las Notas Clobales sa hard a LatnClear coma of Tenedor Registrado oe los mismos. Serd resporsabibdad exclusiva de LatinClear mantenes los
tegatron relscionados con, o los pagos reslrados por cuenta de los propestarios de derechos bursibles con respects a las Notas Globales y por martener
BUDTVSAT ¥ TEVSAT 108 EGEICS TEIACONaIos CON GCNas CRrechos bursatiles. LatnClear, al recite aporiunaments cuslquier pago de captal o intereses en
relacsin con las MNaotas Globales. acredtara las cuertas de los F on a s Serechos bursatbes con respecio de las Notas
Glebates, de Bcuerta 8 sus regatics Los &% ver, i Les cuertas de custcdia de los propielarios de derechos bursitiles
con respecta a las Notas Clobales, &N [roporcion @ sus respact/vos derschos bursdtiies  Los traspasos entre Parbcipantes seran sfectuados de acuerdo a los
teglamentos y procedimientos de LatinClear  En vista de gue LatinClear uncamente puede actuar por cuerta de los Participantes, quienes a su vez actlan por
CLerta de OUTos IMerTRdENos o lenedores indrectos, s hatddad de una persona propietiria de derechos bursibies con respecto de las Notas Globales para dar
En prenda sus detechos a 0 entidades que no son Parbopantes, podria ser afectada por 13 ausencia ce insirumentos fiscos gue representen BChos
irereses. LatinClear le ha informads al Emisar que tomard cualquier accidn permibda a un Tenedar de las Notas a de las
Nolas para sef intercambaadas coma se describe @ CONtNUACIon) Urkcaments de Bcuerdo @ Nstrucciones de UN o mds Participares a faver de cuya cuents se
hayan acredfada derechos bursdtiles con respecto e las Motas Giobales y Gncamerte en relacicn con la porcion ded total del captal de Notas Globales sotre la
cual dicha thayan dado i LatrC Iur le ha informado al Emesor que es una sociedad andnima consttuida de acuerds a s
leyes de la Republca ﬂe Plﬂllnl ¥ Que cuenta con icencid de central de custoda, Bquedacsin y compensacian de valores emitida por | Supernfendencia dil
Mercada de Valores LabnClear fue creada para mantener valores a0 cusiodia pars sus Partcpal lunm a ¥ da i

walores entre Parhoopantes a través de anctaciones en cuenta. y asi elimmnar la dad del fisicos Los de lunCIl.ir
NCIUyen Casas de valores. Dancos y ofras Centrales de custodia y podrd INCu olras OFJANZAcOnes. Sm inditectos de LatnClear estan dmporbies a
tercercs como bancos, casas de valores, fducianios o [Perionas que compe a relaciones de custodia con un Paticipante. ya sea

Ermisar y el Agerte de Pago. Registro y Transferencia podrin variar sus dreccicnes mediante notificacién a la Baisa de v.m de Panama 5 A
¥ & la Superintencencia cel Mercado de Valores Toda notificacicn o comunicacsdn de! Emsor o del Agente oo Page. Regstro y Translerencia al
Tenedar Registrada de una Nota deterd ser hecha, & opcidn del Emisor o del Agente de Pago, Regatro y Transferencia. mediarte envio par
COMes, porte pagado. lI|ulmuma«fnmnwmmapumnmﬂﬁwoomurﬁm:xmm dos diarios locales de
amplia circutacidn. una vez en cada diano, en dos Dias Hitdes dsbntos y dateda y
electivaments dada en el primer caso en la fecha en que sea Fanqueada hdlnln!beﬂi:nnu de qm sea o no r-:nr.h por el Tenedor
Flegistraca y #n el Begundo CHsc en 1a Techa de |a segurda pubbcacin del avise

a.12. Modificaciones y Cambdos. Toda la documentacién que ampara esta Emmion. podrd ser comegida o enmendada por el Emisor sin el
corsentimeents de kos Tenedores Fegisrados ce las Notss con ef propdsit de remequ ambguedades o para comegr erores evidentes o
Inconsistencias en la documentacion  E| Emisar deterd taes ala el Mercado de
Valores y a ta Bolsa de Valores de Panama para su autorzacion, previa su divuigacion E‘!l clase o8 cambaos. mma 0 MnGUN Casd afectar
Bfversaments los intereses de los Tenedores Regrirados de Notas Copia de la documentacsdn que ampare cualquer COTBCTION O BRTIENS
sord suminatrada a la Supenrtendencia del Mercado o Valoies, quien la martendrd en sus aichivos a ls dmposicdn de los interesados. €I
Emisar se feserva o derecho de efectuar modificaciones futuras a los térmunos y de esla emmiin, Que & podrin
estabiecer an ese Momentd I evertual lenedor que asl compre, acepta por 1 tanta tales ¥ e setd su rel prvada,
individual, con o Emisor E| Emsor cumplind con 108 procedsmsentos. estatéecidos en el Acuerdo N* 42000 de 11 de st de 2003 amitida por la
Superirtendencia del Mercada ce Valores para todas aquebas mocdicaciones. 3 o5 16rminos y condoones. estabiecsdos en las Noas y Cemds
documentos Gue respaiden esta cferta Queda erfendido que los termings y condiciones de bas Notas podrén ser reformados de tiempo en
bempo, pars lo cual se requeni ol consentimients del Emmor y de loa tenedores que fepresenten al menos el cincuenta y Lo por Certo (S1%)
del valor nominal de ka totahidad ce las Motas emiidas ¥ en orculacisn

all Ley Aplicable. Las MNaotas estan supetas a las.

layes  da 3 Reputaca  de  Panama



